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As previsOes de PIB do mercado Brasileiro estao crescendo a

D v, :
cada reviséo... ’I Votorantim
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The Constantes aumentos das previsoes do PIB Brasil de 2010
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Producéo de Autos e Linha Branca ja esta acima dos niveis o Vot ti
pré-crise e deverdo continuar expandindo... ’I otoranum

Metais

Producao de Auto Brasil
(mil unid.) + Recorde de produgdo no 1¢

350 P trimestre de 2010
300 +

N . 2010:3.40M + Apesar do fim do desconto do
250 - 2000: 2,19 M IPl, producao acima da média

de 2008 e 2009
200 +
150 « Crédito disponivel + queda dos
2008 3.21 M juros estdo alavancando os

100 1 o financiamentos de longo prazo

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

E'-"""H Producéo de Eletrodomésticos Brasil . Bem como no setor Autos. em Linha
ranca .
(Base 100 = ano 2002) Branca com bom crescimento: +13%
220 - em 2010.
200 - N
_ O : * O fim do IPl ndo reduziu o ritmo de
180 - il - 2010: +13% ducdo do set
160 - 2000: +11,5% produgao do setor
140 « O lider de mercado em Linha Branca
anunciou que acredita em
120 1 2008: -4,5% crescimento minimo de 10% este ano
100

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: IBGE, Anfavea, Infomet




Construcao Civil: Faturamento do setor no 1°. Semestre de

. . ' [ ]
2010 cresceu acima do ritmo de 2008... ’,mgi?ra"t'm
indice ABRAMAT « 12 semestre de 2010 teve
@ (mil unid.) crescimento acima do mesmo
0.05 - ' periodo de 2008.

+ Previsdo de fechar o ano 28% acima
da media de 2008

y . GD . ' - v . -
;2010. +28 % vs. 2008 + O investimento habitacional devera
2008 crescerd 9,5% entre 2011 - 2015

2008

0.00

« .0 peso do setor na composigao do
FIE tambem devera aumentar

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
« Entre 2011-2015 as vendas da
industria de construgao saltarao de
3,5% do PIB para 4,0%.
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Fonte: Abramat,




Infra-Estrutura sera o grande driver de crescimento do Brasil

= :
nos proximos 5 anos... ll\ngggi?rantlm

As perspectivas no mercado brasileiro sao bastante positivas, principalmente pelos projetos
de infra-estrutura, favorecendo a demanda de melais base

Investimentos mapeados em Infraestrutura PIB em RS bilhGes
2010 - 2016 (real $2010)
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O grande volume de investimentos em infra-estrutura impulsiona a
demanda por metais basicos no Brasil.

Fonte: McKinsey, BMDES, Abramat, Santander, Bacen



Influéncias dos eventos esportivos no mercado de metais
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O consumo de Zinco per capita no Brasil ainda esta muito
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abaixo em relacdo a outros mercados. ’I\I\zgtggra“tlm
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O consumo médio de outros paises ilustram o potencial de crescimento do mercado brasileiro




Considerando os investimentos previstos em Infra-Estrutura, o

- :
consumo de Zn no Brasil devera ser puxado pela Galvanizac&o. ’I‘“ﬂgzi?ra"t'm
Demanda Brasileira de Zinco por aplicacao:
100% _ - -
s0% | 967 1% 34% | Latdo / ZnO / Outros

60% Fundicao

~

Galvanizacao Geral

40% -
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Galvanizacdo Continua

J
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Foco no Desenvolvimento de
Mercado de Galvanizacao.

Fonte: Comercial Votorantim Metais analysis.
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Presentation Notes
- Crescimento das vendas VMZ, puxadas principalmente pela Galvanização que irá aumentar sua representatividade tanto na demanda quanto nas vendas


No Segmento de Galvanizagao Continua, investimentos ja

- i

foram anunciados para cobrir esta demanda... ’,\“zg;‘i?ra“tlm
[ Investimentos Previstos no CGG ] Drivers da
Demanda

Capacidade Adicional Consumo Adicional Consumo de Zinco Ano do
Aco Galv. (kt/ano) Zinco (kt/ano) no Start up (kt) Start up

Player

. Constr. Linha |Agro
Arcelor !Vllttal 350 8 0,3 2010 Segmento Givil Auto Branca | Neg.
Vega - Linha 2
Acgos Planos X X X
ke 500 10 0,3 2015
8 Vega - Linha 3 Acos Longos | X X
(- Aef
© Usiminas 550 12 0,5 2011
— Unigal - Linha 2
o
8 zf)':a":;sha 300 6 0,3 2015 N
On Representatividade na
< CSN Demanda de Zinco no CGG
350 7 0,4 2015
Galvasud ME
Agro- Neg.
Vale 12% 4% AUTO
150 3 0,3 2014 38%
Alpa
il e R INDUST.
Gerdau 30 0,9 0,2 2012 At
(7)) Cotia
S | |
(@) ArcelorMitta
= Longos-Nordeste 60 15 01 2014
o C.CIVIL
— Morlan 10 0,2 0,1 2014 25%
’ ’ L.BRANCA
—————————————— 14%
TOTAL CGG 2300 49 2,5
Fonte: Anélises - Comercial VMZ.10



Presenter
Presentation Notes
 crescimento suportado pelos investimentos descritos na tabela
 qual o player, a capac adicional de aço galv., o consumo adic de Zn, o consumo no start-up (para enchimento de cuba) e o ano previsto do início
 quais os drivers da demanda e a representatividade de cada um na demanda de Zn desse segmento (principais: auto e contr civil)


Em Acos Planos a Capacidade de Chapas Galvanizadas devera

> .
crescer em cerca de 75% nos proximos 5 anos... l,\“zg;(i(s)rantlm
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Fonte: Andlises - Comercial VMZ.11
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com as expansões Usiminas e AM irão dividir o segmento de planos com CSN que hj possui metade do mercado, devido ao maior número de invests previstos desses 2 players
 a distribuição de longos não apresenta grandes modificações
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O atual incremento das importacoes de Chapas Galvanizadas, VI
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sera mitigado por essas novas linhas de CGG no Brasil...

’ Consumo Aparente de Chapas Galvanizadas no Brasil
(Kt)

6.000
B importacao

B Producao Nacional

5.076

4.000

2.000 A

» Atualmente existem ~870kt/ano de
Chapas Galvanizadas importadas que
2006 2007 2008 2009 2010f 2015e atendem parte da demanda brasileira;

» Estima-se que essas importagdes

(kt) Balanca Comercial de Chapas Galvanizadas no Brasil retornem aos seus patamares
1.000 - histéricos com a concretizacéo dos
867 investimentos previstos na siderurgia

4 nacional;

750 \ /

+51EE

500 A
431 397 37
343 352 318

250 T

26 125 97 91 g7 B importacao

] Exportacéo

0 - //
2006 2007 2008 2009 2010f 2015e

Fontes: Analises VMZ, IABr, MDIC/SECEX. 12
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Presentation Notes
 do aumento de ~1 Mt no consumo de chapas galvanizadas em 2010, mais da metade foi suprido por um aumento nas importações
 com as novas linhas de galvanização anunciadas, os niveis de importação deverão retornar aos niveis historicos, essa substituição das importações por produção nacional representará um aumento de 12kt no consumo brasileiro de zinco anual
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... Portanto, o crescimento na Demanda por chapas galvanizadas VI
Metais

no pais, sera atendido com o start up das novas capacidades

Capacidade Instalada versus Demanda Brasileira
Aco Galvanizado (CGG)

(kt)

6.000 - /> As siderurgicas brasileiras estéo planejando \

investimentos para absorver o incremento esperado da
demanda e para reduzir a necessidade de importacdes;

5.500 1 > Existira capacidade disponivel a partir de 2015
(~300kt) para atender um aumento da demanda superior
ao esperado e/ou para aumentar as exportagdes de aco

5.000 A \galvanizado. )

Capacidade Prevista

Demanda Estimada

4.500 A

4.000 A

3.500 A

3.000 A

2.500 T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Andlises - Comercial VMZ. 13
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- numa curva da evolução da demanda de chapas galvanizadas versus a capacidade instalada, podemos ver que os investimentos previstos suprirão o aumento da demanda, com possibilidades de antecipação de alguns investimentos previstos em 2015 para 2014 ou 13.


O mercado Brasileiro de Galvanizacao Geral recuperou sua

- ~ ' [ ]
demanda em mais de 30% em comparac&o com 2009... ’I‘hg‘e’tgi‘s’ra“t'm
Demanda Zn Metalico
Mercado Brasileiro Mensal - GG
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O mercado atual ja esta praticamente em linha com a média do ano de
2007 e ja esta proximo dos recordes de 2008.
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Alguns players de Galvanizacdo Geral ja planejam novas

capacidades em funcao das obras de infra-estrutura previstas. vl‘niggi?ra“tlm

Investimentos Previstos - GG

Capacidade Adic. Consumo Adic. Consumo Zn Ano do

AT Aco Galv. (kt/ano) Zinco (kt/ano) Start up (kt) Start up

X.1 2,5 0,2 0,1 2010
X.2 25 1,4 0,4 2011
X.3 25 1,4 0,4 2014
X.4 30 1,6 0,5 2012
X.5 40 2,5 0,4 2014
X.6 23 2,4 0,3 2013
TOTAL GG 145 9,5 2,1

Capacidade de Producéo de Aco Galvanizado

Torres de Transmissao Torres de Transmisséao
Eletroferragens

Eletroferragens

Tubos Tubos

Estruturas Metalicas PASA Estruturas Metélicas ¥A%!

Outros (Pequenos
Outros (Pequenos) . (Pequ )

[ 2010=620kt | ||m [ 2015=765kt |

Fonte: Andlises - Comercial VMZ. 15
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Bimetal: telecom (torres e estr. metalicas)
 Van der Hoeven: estufas agrícolas


Poréem, este aumento de capacidade sera insuficiente para cobrir

. ;. Vv, .
a demanda prevista para 0s proximos anos... ’lmgi?raﬂtlm

Capacidade de producao de

Aco Galvanizado _
Capacidade Instalada versus Demanda

2010 ~ 620 kt/ano (k1) Aco Galvanizado (GG)

1.200 -

1.000 -

Ocupacao iekZl 11% Gap de Oportunidades
Demanda Estimada

800 A . :
Capacidade Prevista

400 A
Expanses Previstas
(kt/ano de aco galvanizado)
Capacidade Atual 620 200 : . T T ]
Investimentos Previstos +145 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Cap. estimada 2015 765 +22%

Fonte: Votorantim Metais. 16



E considerando a Demanda Potencial deste mercado, este Gap

de capacidade produtiva tende a ser muito maior... 'l/knlg;ci?rantlm

Capacidade Instalada versus Demanda Potencial

Aco Galvanizado (GG) Eventos:
Copa, Olimpiadas,
(kt) PAC, Minha Casa,
1.200 +

Luz para Todos,...

Gap de Oportunidades

Demanda Potencial
1.000

Demanda Estimada
800

600

400

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Benchmarking Estados Unidos:

Galvanizagﬁn Geral - EUA

Plantas GG 160
Capac. Aco Galv (ki) -~ 3000
Fonte: Votorantim Metais. Consolidacao (2 players) [ 39% do mercado] 17
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Mensagens Finais V,Votorantim
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» O mercado brasileiro apresenta um forte crescimento para 0s proximos
anos, sustentado principalmente por infra-estrutura;

» O mercado de Galvanizacéo se recuperou da crise econdémica de 2009,
com otimas perspectivas para 0s proximos anos;

» Alguns players estao aproveitando as oportunidades e investindo no
aumento de suas capacidades produtivas, principalmente em
Galvanizacao Continua;

» EXxiste uma janela de oportunidades para expansoes de capacidade nas
Galvanizacgoes Gerais;

» Potencialmente, existe uma grande demanda adicional neste mercado a
ser explorada.

» Galvanizadores devem unir esforcos e trabalhar em conjunto das
Associacoes como LATIZA e ICZ para Desenvolver Mercado.

» Mercados Latinos deverao apresentar oportunidades similares.

19
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