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=T QUEM SOMOS

UMA DAS MAIORES EMPRESAS
DE MINERACAO DO BRASIL

. ~
ENTRE OS MAIS COMPETITIVOS
PRODUTORES DE ALUMINIO,
NIQUEL E ZINCO

N

PRODUCAO $
INTEGRADA v

CUSTOS DE
PRODUCAO DE ENERGIA
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VOTORANTIM ENERGIA

N (R

1

33 USINAS HIDRELETRICAS E 5 TERMOELETRICAS
(COGERACAO)

AUTOPRODUGAO DE ENERGIA DO GRUPO REPRESENTA
6820 DO CONSUMO

AUTOGERACAO DE 7/8%0 DE ENERGIA NAS AREAS DE METAIS

O GRUPO CONSOME 7,290 DO CONSUMO INDUSTRIAL
BRASILEIRO E 3,2%0 DO CONSUMO TOTAL BRASILEIRO

CAPACIDADE INSTALADA DE 2.380 MW

galvabrasi@galvabrasil.com.br

| www.galvabrasil.com.br
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20l PRESENCA GLOBAL

CANADA AUSTRIA

[ ]
E.U.A «r
9
v MEXICO :
q
COLOMBIA 8 17 UNIDADES:

BRASIL - PERU - EUA - CHINA

PERU
_q L4 BRASIL i
» EXPORTAMOS PARA MAIS DE 40 PAISES

@
BOLIVIA N lq:: CENTRAL
| 10 MIL COLABORADORES EM DIVERSAS CULTURAS

»
Y BRASILEIRA - LATINA - NORTE AMERICANA - CHINESA

e ARGENTINA

ALUMINIO NIQUEL ZINCO EXPLORACAO MINERAL

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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NITQUEL

ALUMINIO

MILPO

CAMBIO US$

I I I I I I I I I I
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M
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CRENCAS DO GRUPO VOTORANTIM

MERITOCRACIA

ACREDITAMOS QUE AS PESSOAS

SAO UNICAS E POR 1SSO MERECEM

SER VALORIZADAS DE FORMA

JUSTA E DE ACORDO COM SUAS

EXCELENCIA  ENTREGAS
ACREDITAMOS QUE PODEMOS FAZER SEMPRE
MAIS E MELHOR, SUPERANDO OS DESAFIOS COM
DISCIPLINA, HUMILDADE E SIMPLICIDADE

PRAGMATISMO

ACREDITAMOS SER ESSENCIAL DEDICARMOS
ESFORGOS AO QUE E RELEVANTE, COM
OBJETIVIDADE E SEM PERDER A VISAO DO
TODO E DO FUTURO

DIALOGO ABERTO

ACREDITAMOS QUE UM AMBIENTE DE
CONFIANCA PROPICIA DIALOGO ABERTO E
ESPACO PARA FALAR E SER OUVIDO, ONDE A
DIVERSIDADE DE OPINIOES CONSTROI
MELHORES SOLUGOES

ALIANCA

“ ACREDITAMOS QUE NOSSO SUCESSO E FRUTO
DA CONSTRUCAO CONJUNTA, FORTALECIDO POR
RELACOES E ALIANCAS GENUTNAS COM
CLIENTES EM QUE TODOS GANHAM ”

galvabrasil@galvabrasil.com.br |

CULTIVO DE TALENTOS
ACREDITAMOS E CONFIAMOS
NAS PESSOAS, E POR ISSO
INVESTIMOS TEMPO E
RECURSOS CULTIVANDO
NOSSOS TALENTOS

n¢as

A GENTE ACREDITA.
A GENTE FAZ.

SENSO DE DONO
ACREDITAMOS NAQUELES QUE
ASSUMEM RESPONSABILIDADES,
TRABALHAM COM PAIXAO E
LIDERAM PELO EXEMPLO,
COMEMORANDO AS CONQUISTAS
E TRANSFORMANDO ERROS EM
APRENDIZADOS

www.galvabrasil.com.br
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1.Perspectivas macroeconomicas
2.Mercado de Zinco

3. Segmentos atrelados a galvanizacao

galvabrasi@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br



Estamos vivendo em um mundo com duas velocidades... :
'Il Votorantim
Metais
China e demais paises emergentes continuarao crescendo.
NacBes Paises emergentes com alto potencial de consumo de bens duraveis e ndo duraveis
Emergentes Crédito é propulsor da demanda: a China ainda tem espago para alavancagem (loan/deposit

ratio de 68%).

Diferente da crise anterior onde o problemas era nos bancos, agora os governos enfrentam
problemas, principalmente na Unidao Européia.

Grande incertezas sobre a solugcao da insolvéncia de alguns paises europeus, entretano o
mercado nao acredita em cenadrio de ruptura desordenada. Situagao é diferente de 2008.
PIIGS, US, UK estdo em processo de desalavancagem e consequentemente de menor demanda:
loan/debt ratio médio de 120%.

Paises
Desenvolvidos

100 4 Forecast
15% 1 i ‘

95 -
90 - 10%: \ h
35 -

£ 5%

b I
80+ =]

o
25 ] E 0% A T T T
04 5%
65 o

513l8ls(slsI8ls(slslsl3sIslsls[5lsI5l8]s sl /55 lslals A s a0 2010 2011 2012 2013
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

M China B India South Korea Brazil

Fonte: CCB International Securities Limited, CRU, Wood Mackienzie, Analise da Equipe.
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<0l POTENCIAL DE CRESCIMENTO NO BRASIL

PIB (US$ tr)
18

16 A

14 A

12 A

10 A

1°- USA

2°- China
3°-Japan

Latin America

4° - Germany
I 5°- France

6° - UK
7° - Italy

14° Mexico

1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Fontes: FMI, The Economist

De acordo com as

previsdes do FMI,

Brasil se tornara a

52 maior economia
até 2025

2011 2012 2013 2014 2015

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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GsALVA BRASIL O CENARIO ECONOMICO POSITIVO
=0Il SUPORTA O AUMENTO NO CONSUMO DE METAIS NO BRASIL

No mercado brasileiro, a demanda -a(

dos metais é estimulada pelos
crescimento acima da média nacional °]
de setores consumidores, em funcao
de: 21

0 1 T T T T T 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

» Expansao do crédito, principalmente

Wgeoclores de consEECiRIIE

automobilistico.

« Aumento na taxa de investimento, -
fruto da estabilidade econémica e 18
perspectivas de crescimento " H H H H H
sustentado, beneficia diretamente o - L

setor de bens de capital.

i

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

- Depreciagdo cambial no médio prazo

— setores relativamente abertos e 166 1,71 187 1,01 1,96

.
impactados pela competicao g
internacional. . H H

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fontes: Banco Central, proje¢cdes LCA/E2, VID

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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<0Il IMPORTANTE INSUMO DA GALVANIZACAO

Producao de Ago
Galvanizado

Consumo de
Zinco

Consumo de zinco
para outras
finalidades

Mundo Brasil
M@’
11,78 10,90 Lloi 028 o4 0,29 0.34
2010 2015 2010 2015

Galvanizagao
Continua

Galvanizagao Geral

Fundicao

Oxido

[ ] oferta (Mt)
- Demanda (Mt)

Principais drivers:
Automobilistico
Construcéao Civil
Linha Branca
Pneumaticos
Agronegocio

Infraestrutura

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br



GALVA BRASIL ZINCO
—{m]| OFERTA E DEMANDA Mundial (Mt)

Mt
20 = Demanda 2010 = patamar pré-crise

15

= Consumo de metal deve crescer
10

principalmente em funcado do crescimento

chinés
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 " Crescimento da demanda futura sustentado
Possible Probable [l Base case pelos setores da construgéo civil e
= Demanda Zn primério automotivo (~70% demanda final Zn)

SALDO DE ESTOQUES NO FINAL DO PERIODO i
Mt = Acumulo de estoques em 2010 (surplus

35 36 34

2,9 producao) de 3,5Mt desloca a necessidade
2,1
14 16 14 de entrada de novos projetos para pos-

2016

2,5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: Brook Hunt, Modelo VM

galvabrasil@galvabrasil.com.br www.galvabrasil.com.br
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China has grown to dominate global zinc consumption
50000
40000
. Japan
® ]
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Russia
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Per capita zinc consumption kg
Source: Wood Mackenzie *Bubble area is proportional to share of global consumption
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China has grown to dominate global zinc consumption
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Source: Wood Mackenzie *Bubble area is proportional to share of global consumption
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China has grown to dominate global zinc consumption
50000
40000 - uO . Japan
2 30000
o
(]
© Franc® .Germany
£ 20000
o Ital’
E 10000 - Brazil
Indi
" . Russia
0 T T T T T T T 1
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Per capita zinc consumption kg
Source: Wood Mackenzie *Bubble area is proportional to share of global consumption
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China has grown to dominate global zinc consumption
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Source: Wood Mackenzie *Bubble area is proportional to share of global consumption
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MERCADO MUNDIAL DE ZINCO METALICO

Balancos por Regido de Producdo e Demanda de Zinco Metélico 2011 (Mt)

Ameérica do Norte

0,95 1,13

2011

Ameérica Latina*

T

0,63
0,38

2011

* América Latina sem Brasil e com México

Europa Ocidental

1,92 2,09

2011

Asia & RoW

Brasil
0,29 0,26 i
2011

2011

[ ] oferta (Mt)

[ pemanda (Mt)
(O Balanco (Mt)

\__/ Smelters (N°)
Fontes: Brook Hunt, andlises VM.

www.galvabrasil.com.br

galvabrasil@galvabrasi.com.br |
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CAVABRASIT  MERCADO GLOBAL DO ZINCO

= Fundamentos do zinco se mantém soélidos, com perspectiva de crescimento da
demanda de 4,6% ao ano. No Brasil, projeta-se e crescimento da demanda de
6% ao ano até 2016.

= Aincerteza do mercado de zinco nos proximos anos recai sobre a disponibilidade
de concentrado. O gap entre producdo e consumo € pressionado pela
OFERTA necessidade chinesa e s6 sera fechado com a entrada de projetos

&

DISVVANNIDJAW = A China esta buscando diminuir a dependéncia de concentrado de terceiros por
meio de aquisicdes de ativos e de participacbes em empresas de mineracédo de
zinco

= Os novos projetos e minas existentes estdo sofrendo com queda nos teores e
escalas de producéo e consequiente aumentos de custos

CUSTOS A fim de viabilizar a entrada de projetos de minas e desta forma fechar o gap de
& concentrado, precos mais altos deveréo ser observados nos préximos anos e TCs
PRECOS menores deverdo ser acordadas entre minas e smelters

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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CONSUMOS PER CAPITA DE ACO E ZINCO

Crescimento do PIB podera ser acompanhado pelo crescimento do consumo per capita de Aco e Zn

Zinc consumption (kg per capiia)
El -

B BRICs
B U5

20000

75000

GDP per capita (USD k)

Fontes: World Bank, Macquarie Research.

Zinc Per Capita Consumption (kg/capita)

14
12 4
— L Orea
10 Oceania
8 - —#— Europe
- Japan
6 - = i
4 %9 o 09009 —hina
2 - Latin Am
I —— Africa
0
1990 1995 2000 2005 2010

Steel Per Capita Consumption (kg/capita)

(Hot-Rolled Sheet)

175
150 4 —e— Japan
125 . ’_./" —Orea
Oceania
100 —=— Europe
75 —-—Us
——=China
50 4 ——CIS
] Latin Am
25 \:;.\ﬂ__________._-————'—' —— Other
0
1990 1995 2000 2005 2010

vw.galvabrasil.com.br
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PERSPECTIVAS PARA

CALVA BRASIL ~
20l DEMANDA DE GALVANIZACAO

Cenario macroecondmico e setorial

m Cendario macroecondomico m Cenario setorial — aspectos

= Brasil saiu mais forte da crise especificos
* |nvestimentos

— Programa de Sustentacéo do
Investimento (PSI)

= EXxpectativa de desaceleragdo econOmica
em 2011 — resultado do combate a
inflacao.

- . ; » Construcéao / Déficit Habitacional
= Cenario de médio prazo favoravel, mas

crescimento potencial ainda é limitado pela

necessidade de reformas microecondmicas. — Credito habitacional
— Minha Casa Minha Vida

— Infraestrutura

— Reforma Tributaria
= Eventos Exdgenos

— Educacéo

— Copa do Mundo
— Agéncias reguladoras _ Olimpiadas
— Reforma do mercado de trabalho — Pré-Sal

galvabrasi@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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20I1 MERCADO POTENCIAL DE HABITACAO

Necessidade de construcdo de novos domicilios = Demanda potencial de novas

incluindo depreciacao (mil unidades) construcdes residenciais, incluindo

B - depreciacao, entre 2011 e 2020,
atinge 33 milhdes de unidades,

3500 média 2010- patamar médio ligeiramente inferior ao

¥ 2022 .

................ 5 | reg|strado em 2008.
3.000 - — = A implicagdo da saturacdo do mercado
2029 € gue a continuidade do crescimento

2500 - N R dependera de: (i) melhora na
qualidade dos domicilios e (ii)

20008 aumento da metragem média

= Reducao do déficit e queda no numero
1.500 - de pessoas por familia sado fatores que
perderéo relevancia

1.000 4 = A mudanca de perfil abrira
oportunidade para o mercado de
500 - produtos com maior valor agregado.
R R

Fonte: LCA/E2.

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br



IcZ

GALVABRASIL )
201l MERCADO POTENCIAL DE CONSTRUCAO CIVIL

Segmento segue crescendo com oportunidade de alavancagem atraves
da oferta de credito e déficit de moradias

Crédito Habitacional em Paises Selecionados (2009)
Em % do PIB. Fontes Diversas. Elaboragdo: LCA

Reino Unido 87,6
Estados Unidos 81,4 PIB Construcéo Civil
Var.% YoY.Fonte:IBGE. Projecbes: LCA ©
Espanha 14+ b
12 -
o
Alemanha 10 + © ~
- (o]

4,7

4,9
3,0
2,8

0O PNONIMOOO®
= |
b

Franca

1,8

China

Chile

-2,1
-2,2

-3,3

México

Brasil

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009 -6,3
2010

2011 (p)

2012 (p)

Russia

Fonte: LCA/E2.

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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o INVESTIMENTO PUBLICO
= O governo decidiu adotar uma politica fiscal = No entanto, o incremento do patamar
menos expansionista em 2011 para ajudar no dos investimentos publicos deve
combate a inflacdo perdurar no médio prazo
Gasto primario do governo central Investimento publico em % do PIB
+ Desembolsos do BNDES (politicas fiscal e parafiscal)
Var. % nominal anual. 6 -
5,1
< > 4,1
20,3 ,
437 > 3538 3,6

N PP PP O TOEN PO
P HF PP LETLSESLS LSS
TR AT AT AT AT AT AT AT A A A D

B E&M liquido e transferéncias M Estatais Unido

Fontes: LCA/E2.

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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SIDERURGIA

Consumo de aco cresce, porem importacdes suprem parte da demanda

Consumo Aparente de Produtos
Siderudrgicos (Mt)

—}

C—=Produtos Plancs

| — Produtos Longos 27,63

: —p— T 1
| ==—_—Consump Aparente Fing

16,48

41 84

2000

2001 2002 2003

2004 2005 2006 2007 2008 200‘9'2010

Importacoes de Produtos
Siderudrgicos (Mt)

1,9

1,6
0,3
1.0 0.4
0.4 H
2006 2007 2008 2009
MW Planos Longos OQutros

Fontes: IABr, UNCTAD, WSA, CRU.

galvabrasil@galvabrasil.com.br |

vw.galvabrasil.com.br
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O Brasil precisa evoluir na competitividade da producéo de aco

Custos de Producdo + Tributos Custos de Producédo + Tributos
Bobina Quente Vergalhao
(Base 100 - 2009) (Base 100 - 2009)

129

124 Tributos
Sobre Producao 116 117

e Vendas

Custos
de Producao

LT
Fontes: Metal Bulletin, Steel Business Briefing e World Steel Dynamics; Analise Booz & Company

E Tributos
i Sobre Producdo
e Vendas

E Custos
ide Producao

galvabrasil@galvabrasil.com.br

galvabrasil.com.br
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GALVA BRASIL EVENTOS ESPORTIVOS E PRE-SAL
<0l IMPACTOS POTENCIAIS
Pré-sal Copa do Mundo 2014
*  Impactos diretos e indiretos estimados por meio da *  |nvestimentos concentrados em cidades com déficit
matriz insumo-produto de infraestrutura
. Fase de investimentos . Investimentos em setores de interesse de RS 13,7
— RS 120 bilhdes concentrados entre 2012 e bilhGes:
2015 — Construgao civil, principalmente estadios e

- Fase de operacio parque hoteleiro - RS 11 bilhdes

— Aumento linear da produgao de petréleo em — Infraestrutura — RS 2,7 bilhdes
2 bilhdes de barris/dia ao longo de 10 anos.

25.000 - OIImpl'adas RJ 2016

= Foram considerados apenas os investimentos
incrementais

. Investimentos em setores de interesse de RS 7,1
bilhdes:

— Construcdo civil — RS 5 bilhdes

20.000 -

15.000 -

milhdes de RS

10.000 — Infraestrutura — RS 2,1 bilhdes

5.000 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

m Infra-estrutura Automobilistico ® Maquinas e Equipamentos m Construgdo .
Fontes: Projegbes LCA/E2, VM.

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br



e w1 CONCLUSOES

» Existem boas perspectivas para 0 crescimento da economia
brasileira;

» O crescimento do PIB nacional podera ser acompanhado pelo
crescimento do consumo per capita de Zinco e de Aco
Galvanizado;

» O crescimento econdmico brasileiro aliado aos eventos esportivos
e pré-sal demandam diversos investimentos em infraestrutura,
equipamentos e construcao civil, gerando um relevante potencial
para aumento do consumo de Ac¢o Galvanizado;

» A organizacao da industria com acdes que fomentem o0 uso de
Aco Galvanizado é fundamental para que esse potencial se torne
realidade.

galvabrasil@galvabrasil.com.br | r.galvabrasil.com.br
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<20Ii CREDITO HABITACIONAL

= O crédito habitacional no Brasil

Crédito Habitacional em Paises Selecionados (2009) apresentou Crescimento expressivo

Em % do PIB. Fontes Diversas. Elaboragéo: LCA

nos ultimos anos e a expectativa é
que se aproxime dos niveis dos
paises com nivel de renda proximo ao
brasileiro.

Reino Unido 87,6
Estados Unidos

Espanha

Alemanha

» Os motivos para a aceleracao do
crédito habitacional sao econdmicos e
institucionais:

Franca

China

Chile

— Ambiente macroecondmico
favoravel e reducéo das taxas de
juros;

México

Brasil

Russia
— Maior seguranca juridica;

— Incentivos tributarios

Fontes: Projecbes LCA/E2.

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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201 CONSTRUCAO CIVIL

Nivel de Utilizacao da Capacidade ede estoques daConstrugéo Civil
Fonte: Sondagem Industrial FGV. Elaboracédo: LCA

. Em julho, a produgdo de insumos tipicos da construgao 110,00 -

civil cresceu 3,9% na comparacdo interanual. Na margem, 105,00 -

apos dois meses de crescimento, a producdo do setor 100,00 -

voltou a retrair (-0,6% na comparacdo com junho). 95,00 -
. A variagdao acumulada em 12 meses mostra que o setor 90,00 1

segue em ritmo de arrefecimento. No acumulado do ano 85,00 1

até julho, a producdo cresceu 3,9% em relagdo ao mesmo 80,00 -

periodo em 2010. 75,00 1 T nucl-MEzM

70.00 - e Estoques - MM12M

. Avaliamos que a desaceleragao do setor pode estar 65’00

associada, em alguma medida, a uma “saturacdo” de

23558558888 E82038885588884
recursos, apos crescimento recorde de 2010. De acordo 8958358253553 3553958350835823
com a FGV, tanto os estoques como o nivel de utilizagao de cerEeTEETEETEE IR IEE IR EE
capacidade instalada do setor atingiram, em 2010, o maior PIB Construco Civil
nivel da série histérica, iniciada em janeiro de 1993. 14 - Var. % YoY. Fonte:BGE. Projegoes: LCA =

»  Acreditamos que o setor devera encerrar 2011 com ig I o

crescimento proximo de 3% (contra elevacao de 12% em 8 - © ~ o "~
2010). i : o < < S =

Insumos da Construgéo Civil :‘21 l o o

Fontes: PIWIBGE e FGV 64 o 2 ™
2008 2009 2010 2011* 12 meses -8 ' @

Producéo 8.5 -6.3 11.9 3.7 6.7 b=y a 9 S 0 © > @ 2 =

Indicador de Estoques 21 -03 119 1.6 6.2 8 8 8 R 88 &8 8 R ¥

* até jul/11 sobre jan-jul/10

2011 (p)
2012 (p)

Fontes: Projecbes LCA/E2.

galvabrasil@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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. O aumento dos estoques de veiculos nos patios das

Licenciamentos de Automoveis: Penetragdo de Importados

. - . . . . MM3M. Fonte: Anfavea.Elaboracéo: LCA.
concessionarias (de 30 dias de vendas no final do primeiro 23 50 ¢
. . . ' 0 7
trimestre para 36 dias em setembro) levou diversas 21.6%
o - 21,5% -
empresas do setor automobilistico a conceder férias
. . L. I . 19.5% -
coletivas para seus funciondrios com o objetivo de ajustar 9:3%
o ritmo de producdo as vendas. 17,5% 1
. o o 15,5% -
. Com efeito, o indicador de producdo da Anfavea acusou 0 14,0%
queda de 11,7% em setembro frente ao observado em 13.5% 1 14,5%
2010. Na média mével de 12 meses, o ritmo de 115% -
crescimento desacelerou de 1,2% em agosto para 0,3%. 9,5% - 10,1%
. Contribuem para o aumento dos estoques (i) a demanda 7.5% T T ' ' '
is T - s f d I d 8333838528828 dg2¢g g s
mais fraca e (ii) o avan¢o dos importados. Do total de SEE£5ES3SSESSESSESEE OSSO
, . o o © = o [ = (] @ =
veiculos licenciados em setembro, 23,2% eram 2 & £ E o 2 8 g E o 2 8 g E »
representados por importados. A alta do IPI para
P . . z p IPCA: Automoveis Novos
?utomovels prgduznfos no exterior é fator que podera Var.9% Acum. 12M. Fonte: IBGE. Projecdes:LCA.
rear esse movimento.
Licenciamentos de Veiculos o ¢,
Var. % sobre igual periodo do ano anterior. Fonte: FENABRAVE. , i\é §
2T11  3T11 jul/1l ago/ll set/ll jan-set* . -'5
Total 14,3 5.2 3,6 7,9 4,0 8,3 45 7,4 Lo S
Autombveis 14,2 -1,7 -1,4 -0,5 -3,2 3,9 , Ny 08 X
Comerciais Leves 202 159 9,9 209 169 17,7 ﬁ NG B To S
S =] n 3 o
Producao de Veiculos , SEEE
Var. % sobre igual periodo do ano anterior. Fonte: ANFAVEA \ (Ig
2T11  3T11 jul/ll ago/ll set/ll jan-set* -$ & S
Total 2,4 0,9 5,2 4,5 -7,6 2,7 1,6 5,8 B3 g
Automdveis 0,2 -1,4 3,1 3,6 -11,7 0,6 °
Comerciais Leves 12,5 11,6 15,0 8,8 11,2 12,1 E‘ E 5‘ g S g g E, E‘ % g g g g g g g
SR = = = = o > = = = =
Pm‘e@"es'LC’; s 8§ 5253 8% 32 2883 8§ E 52
Fontes: LCA/E2.
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200 ELETRODOMESTICOS

Em agosto a producdo de eletrodomésticos apresentou
segundo resultado de forte expansdo (+17% na

Producgéo Industrial de Eletrodomésticos
Var.% YoY. Fonte: PIM/IBGE

60 -
comparacdo interanual, ante elevacao de 14% em julho), 50 -
apos meses seguidos de variagcOes negativas. gg T
. Assim, o setor da sinais mais claros de recuperacao, 20 -
puxando tanto pelo segmento da linha branca (+19% YoY 10 -
em agosto) como pelo da linha marrom (+24% na mesma 18 I L -
comparagao). 20 |
J Tal reversao vai na contramao dos principais -30 -
condicionantes do consumo de duréveis. De fato, apesar 88888 583883 g 223283 S a=ddg
~ = = = S = = = > = = = > = = =
da retomada surpreendentemente forte da produgdo nas 88E2%o583F28088E28088¢F2
ultimas duas leituras, é provavel que a demanda final por
esses bens apresente trajetdria de desaceleragio nos Acumulado 12 Meses
proximos meses, dados: a piora do mercado de trabalho, . _ .
: - - ) ) N Producéo Industrial de Eletrodomésticos (Subsetores)
em especial das contratagées; a elevacao da inadimpléncia Var. Acu. 12 Meses (%). Fonte: PIM/IBGE
e 0 aumento dos juros (e da seletividade) bancarios. 40
30
20
10 -
Producao Industrial Mensal 01
Fontes: PIM Var.% Média Acumulada 12 Meses -10 4
Pesos 2008 2009 2010 2011* 12 meses -20 -
Eetrodomésticos 100% -4,3 -0,5 13,0 -15 -3,0 -30 -
"Linha Branca" 41% 07 115 33 05 -15 2833383883888 882 g 239 S
"Linha Marrom" 39% -8,7 -20,3 26,7 -10,6 -8,4 S = g 3 B 2 £ £ 3§ 3 8 2 £ 5 3 3
. 8 & £ =353 2 8 8 &£ =35 o &8 8 & =
Outros Hetrodomésticos 20% -19 58 114 19 -39 - E c = E = £
P~ —
jan-ago/11 sobre jan-ago/10 e | inha Branca LinhaMarrom e Qutros Eletrodomeésticos
Fontes: LCA/E2.
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CALVABRASIL  ENERGIA ELETRICA

. .. . Consumo de Energia Elétrica

. O consumo de energia elétrica foi de 36.112 GWh em Var.% YoY. Fonte: EPE. Elaborag&o: LCA.
agosto, de acordo com a Empresa de Pesquisa Energética 120 -
(EPE). Esse resultado é 4,1% superior ao observado no 10,0 -

mesmo més de 2010 (34.674 GWh). No acumulado do 8.0 1

. . 6,0 - II [
ano, o crescimento do consumo total foi de 3,5%. 40 - I I
. O consumo do comércio foi novamente o que cresceu com 2,0 1

maior impeto (+8% YoY). A alta de 2,5% no consumo 0,0 1 I S

\ . p ~ 2,0 -
Industrial, no entanto, foi a responsavel pela aceleracdo do 40
resultado total em agosto, na comparacdo com julho -6,0 -
(+0,3%). O peso da industria no consumo é de 43%.

J Por outro lado, parte dessa alta da industria pode ser
atribuida a fraca base de comparacao. Em agosto do ano
passado, industrias de porte haviam suspendido a S
producdo para a manutencdo de mdaquinas. Na média de C‘zg;‘r’t’i‘;?pizannﬁgg}it'ilefﬂ,'/f)a*
12 meses, o consumo seguiu desacelerando pelo oitavo
més. A regido sudeste repetiu o baixo patamar de
crescimento observado nos ultimos meses, em linha com a o

perda de félego da producdo e da geracdo de vagas de
trabalho.

s

dez/08
fev/09
abr/09
jun/09
ago/09
out/09
dez/09
fev/10
abr/10
jun/10
ago/10
out/10
dez/10
fev/11l
abr/11
jun/11
ago/11

Acumulado 12 meses

m Comercial

Consumo de Energia Bétrica
Fontes: EPE - Eletrobras

® Residencial

1T11 2711 jun/11 jul/11 ago/ll jan-ago* 43% I(r;jtl:z?al
Brasil 4,3 2,5 2,2 3,7 4,1 3,5
Residencial 59 55 5,6 8,3 8,0 6,3
Industrial 5,3 2,8 2,5 79 4,8 4,6
Comercial 3,5 1,7 11 0,3 25 2,2
Outros 3,0 1,0 1,6 2,1 3,8 2,3
Fontes: LCA/E2. Fonte: EPE. Elaboracéo: LCA.*Média Gltimos 12 meses
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Em julho, a producdo do setor ficou 2,6% acima do

Producdo de maquinas eequipamentos

o . Var.% YoY. Fonte: PIM/IBGE
verificado em julho de 2010. 60,0 -
. A variagdo acumulada em 12 meses, mostra que setor 28'8 1
vem mantendo a trajetdria de desacelerac¢ao iniciada no 300 -
final de 2010. No acumulado do ano, até julho, a producdo 20,0 -
expandiu 2,2% em relacdo ao mesmo periodo em 2010. 10,0 hl h
~ s . 0,0 T T II T T
J Essa desaceleracdo, por um lado, é explicada pela forte 100 - I |
base de comparacao (por conta do grande crescimento do 20,0 -
setor observado em 2010), e, por outro, devido ao -30,0
crescimento das importacdes de maquinas e -40,0 -
; ‘ Anci o 8888883333385 5832222<2¢3
equipamentos no periodo (em decorréncia da valorizagao 2Leeeeegreeeeegdddddgdddd
: T §E88S5235883589358T323§8¢83
cambial). De acordo com a Funcex, entre janeiro e julho de SEETOREETOcREET Y 2R EE
2011, as importacdes de maquinas e equipamentos Acumulado em 12 meses
cresceram aproximadamente 33% sobre o mesmo
periodo de 2010. Importacéo de Maguinas e equipamentos
Em R$ Bilhdes. Fonte: Funcex. Elaboragao: LCA
. Em razao da esperada desaceleracdo da demanda interna .
nos préximos meses, bem como da apreciacdo do real, ’
esperamos que o setor continue exibindo timido 2.2 1
desempenho nos préximos meses. 19 1
1,6 -
1,3 - \\-/
Méaquinas e Equipamentos 1,0 -
Fontes: PIM/IBGE e Funcex 07
2008 2009 2010 2011* 12 meses PR332 33283833992933 o
Producéo 6.0 -185 241 22 8.8 TS =S=ESSCcTSTE=E=ESSETcS==®sScTS ==
~ 8 83V og883%og8T35%og® T3
Importagdo 423 -17.3 402 329 49.8 - E E » .= EE » .= EE » .= EE
* até jul/11 sobre jan-jul/10

Fontes: LCA/E2. Cambio - R$/US$ (Dir)
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GCALV. BEAggﬁ DESCOMPASSO ENTRE MERCADO DE TRABALHO E INDUSTRIA
NUCI E NUFT

104 -
102 -
100 -
98 -
96 -
94 -

o Ll

1 1 1 1

1 1

jan/04 jan/05 jan/06 jan/07 jan/08 jan/09 jan/10 jan/11

Fonte: LCA/E2.
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GALV. BRAgi'jlﬁ Economia mundial

m Danos sobre a confianca elevam a probabilidade de recessao mundial; esta nao é, ainda, a hipdtese

mais provavel (governos tém como reagir e temem novo “Lehman Brothers”)

m Dados mais recentes nos EUA (mercado de trabalho, pedidos de bens duraveis e PMI) indicam ritmo

de crescimento ameno, mas sem duplo mergulho.

m Mercados emergentes, sobretudo China, seguem processo gradual de desaquecimento

m Projecao: cenario de crescimento inferior ao consensual, mas sem recessao

galvabrasil@galvabrasil.com.br www.galvabrasil.com.br
d g g
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uALVA\BRAsll_ Ritmo da atividade econOmica
=0l

m Ritmo de crescimento esta diminuindo, mas persiste o descompasso entre o comportamento da
producao industrial — que esta esfriando rapidamente — e o da demanda interna, que tem mostrado

resisténcia

m Esta discrepancia torna arriscada a redu¢ao de juro adotada pelo Banco Central: (i) se a economia
global entrar em recessao, o estimulo é acertado; (ii) caso contrario, a politica fiscal anunciada nao é

suficiente para garantir a convergéncia da inflagao a meta

m ProjecOes: crescimento do PIB inferior ao consensual, inflagao superior a meta e taxas de juros em

queda

galvabrasi@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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SASVAPRAZGT Taxa de Investimento

Taxa de investimento em % do PIB

Perspectivas de desaceleragao do crescimento

22 - para 2011:
A . . . .
ok | W Taxa de investimentos (% do PIB) —  Desaceleragio da economia (combate a
inflagdo)
20 -
— Retirada de incentivos pds-crise.
19 -
—  PSl continua em 2011, mas com
19 orcamento reduzido e taxas mais altas.
=N Perspectivas de médio prazo continuam
16 1 favoraveis - taxa de investimento convergira para
15 - 21% do PIB impulsionada por:
14 - — Consolidacao da estabilidade economica
13 — Maior abertura comercial
12 — Estabilidade da carga tributaria

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 — Aumento da escolaridade

galvabrasi@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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=on Iniciativas governamentais — Habitacao

. , . e 3 ‘veis?
*= O objetivo do Governo é reduzir o déficit " Metas sao razoaveis:

habitacional brasileiro, de 5,6 milhdes de — Demanda por novos domicilios é fungao
moradias em 2008. de: (i) déficit habitacional; (ii) nimero

=  Principal instrumento utilizado é o programa de pessoas por familia e (iii) projecdes

Minha Casa, Minha Vida. populacionais.
n De acordo com o p|an0 Nacional de — Exercicios que mcIuem as mformac;oes

Habitacdo (PlanHab), o prazo para atingir a mais recen'Fes'mdlcam que 0 numero de
meta é 2023 novos domicilios necessarios para

atingir a meta é menor do que o
anunciado pelo governo — 24 milhdes
de moradias.

= Sera necessario construir de 31 milhoes de
casas no periodo (2009-2023).

Concluséo: o ritmo atual de construcao de novos domicilios vigente em 2008 ja era
superior ao necessario para atingir a meta. O governo necessita apenas manter as
regras e estimulos ja colocados em pratica.

galvabrasi@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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caLvABRASIL - Comeércio varejista

. Segundo o IBGE, em agosto o volume de vendas do V°'“medengfg/fsgﬂzrgs[gﬂa‘géeimares”“o
comércio varejista restrito (que nao inclui veiculos, pecas e

; x 14 -
material de construcdo) superou em 6,2% o do mesmo 12,8
més de 2010. Descontadas as influéncias sazonais, as 12 1
vendas recuaram 0,4% na comparagao marginal, 10 -
devolvendo parte da forte elevagdo observada entre junho o
e julho (+1,2%,). Dos oito segmentos da pesquisa, seis
apresentaram variagao negativa na margem. 6 1
. As condig¢des de crédito tém apresentado piora continua, 4 1
com elevagao de juros e prazos em nivel inferior ao 5 |
verificado em 2010. Os dados de geracao de empregos 0
também apontam um esfriamento do mercado de o © ® o o o o o o o o o o a o
o9 5 o o o o o o o o — — — — — — ()]
trabalho, os ganhos salariais sigam elevados e que a taxa E K K5 § 5 K K 5§ K K 5§ & K g &
’ o =}
de desemprego permanega em nivel bastante baixo. Os -
indices de confianca do consumidor também mostraram Vo'umedengfg/f%’f‘f:rgﬁ[g?B‘géel'“ares”'to
piora nas ultimas leituras, embora ainda se situem em "
patamares historicamente elevados. 10,9
10 - 9.7 9,1
Pesquisa Mensal do Comércio Var. %yoy Var. %mom
jul/L1 ago/11 81 6.8
Volume Vendas do Comércio Varejista 6,2 5,9 6,0
Comb. e lubificantes 0,7 1,6 1,2 -0,1 6 1 4.8
Super/Hiperm, Alim., Bebidas e Fumo 4.6 3,7 1,6 -0,1
Super. e Hipermercados 4,6 3,7 1,9 -0,3 4
Tecidos, Vestuério e Calgcados 14 0,9 -34 -2,8
Mbveis e Eletrodomésticos 21,1 16,9 1,4 -0,4 2
Farmac., Perf. e Cosméticos 10,4 9,3 0,8 -0,3
Livros, Jornais e Papelaria 6,8 5,2 1,3 1,6 0 - . . . . . . . )
Outros Artigos de Uso Pessoal 29 1,7 0,6 -0,1

galvabrasi@galvabrasi.com.br | www.galvabrasil.com.br
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Crédito e Sistema Financeiro
=0l
Saldo total de crédito
Fonte: Banco Central. Elaboragao: LCA -
. Os dados recentes mostraram crescimento do crédito, i'ggg r 3%
porém o ritmo segue abaixo de 2010. Segundo o BC, em 1:800 ] - 30%
agosto, o saldo total de crédito foi de RS 1,88 trilhdo, o 1.700 - 25%
gue correspondeu a alta de 19,4%(yoy), sendo que 1.600 - i L 20%
crescera 20,6% em 2010. Os recursos direcionado liderou 1.500 - 150
a alta e atingiu RS 662 bi em agosto (19,4% yoy), ao passo 1'288 ]
. T - 0,
que o saldo de crédito livre atingiu RS 1,22 trilhdo (17,9% 1200 1 10%
yoy). 1.100 | | | | ‘ - 5%
. O crédito as pessoas fisicas (PF), principalmente para 1.000 S PR 0%
JoR T (2] [2] o o —
aquisicdo de bens e de crédito pessoal, mostraram um geeegesddegsgddd
.. . . g € 8 2 ¢ 5 g 8 © 3 © 5 g & 8 3
gueda mais intensa, muito pelo fato de terem sido os = E E ® & = E E » c = E E

principais alvos das medidas macroprudencias adotadas
pelo BC no fim de 2010. Tais medidas, além de restringir a

2 2 1ie Concessdes PF (médiadiariadeflacionada e dessazonalizada)
oferta também elevaram o custo do crédito. R$ngilh6es. Fonte: BC. Elaboraco:LCA )

mmm R$bilhdes e==Var.%yoy

. Em agosto, a média didria das concessdes de crédito para

3.800 -
PF (deflacionada e dessazonalizada) acumulou queda de 3.700 -
1,0% ante novembro (més anterior as medidas do BC); o 3.600 -
segmento de veiculos caiu 19,6% e o crédito pessoal 3500 -
diminuiu 0,5%. A taxa de juros para PF atingiu 46,2% a.a. 3.400 -
em agosto, acima dos 39,1%a.a. de novembro. 3.300 -
. Esse quadro deve se manter no curto prazo, dado o maior 3.200 -
rigor dos bancos para conceder crédito, reflexo do maior 3.100 -
nivel do endividamento das familias e da inadimpléncia. 3.000 -
Some-se isso, 0s sinais mais claros de desaceleracdo da 2.900 1
economia doméstica e a ameacada de recess3o global. 2.800 -
3883388882222 d2d
E2E5E535%332388823¢F532¢
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A perda de impeto da industria automobilistica — principal
demandante de produtos de borracha — tem influenciado
negativamente o desempenho do setor nos ultimos
meses. A desaceleracdo das vendas e ampliacdo dos
estoques de carros nos patios das concessionarias sao
sinais de que a fabricacdo de automoveis ainda tardard a
retomar forte ritmo de producdo. A industria de borracha
devera seguir nessa mesma toada.

A queda na producao de artefatos de borracha em trés dos
ultimos quatro meses ja influencia negativamente o
mercado de trabalho.

De acordo com o Caged, a industria de fabricacao de
produtos de borracha registrou perda liquida de 125
postos de trabalho em agosto. Foi a primeira variacao
negativa em oito meses. No acumulado em 12 meses, a
geracdo de novos postos passou de 9,3 mil em agosto de

2010 para 3,1 mil no més passado, desacelerando més a
més.

Producéo de Borracha
Fontes: PIM/IBGE

2711 mai/ll jun/11 jul/11l jan-jul*

Artigos de Borracha 3,3 -0,4 1,3 -0,6 -1,6 0,9
Fabr. e Recond. Pneus 3,6 -1,2 -2,0 -1,1 -3,2 0,5
Artefatos Div. de Borracha 10,2 5,6 6,1 4,0 4,7 7,3

Borracha

Lo

Emprego Formal: Fabr. de Prod. de Borracha
Geracdao Liquida. Fonte: Caged/MTE. Elaboragédo: LCA.

2.000 -

1.500 -

1.000 -

500 -

O .

500 - I
-1.000 - I
-1.500 -

-2.000 -
8 3 8
5 8 F

jul/o9
set/09
nov/09
jan/10
mar/10
mai/10
jul/10
set/10
nov/10
jan/11
mar/11
mai/1l
jul/11

Acumulado 12 meses (Em milhares)

Destinoda Producéo de Borracha*

= Montadoras de Automoéveis
= Mineracdo e Siderurgia
B Eletroeletrdnicos
B Calgados
Saude
Entretenimento

Outras Atividades

*Ultimos trés anos. Fonte: ABIARB
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Producéo de produtos petroquimicos basicos

R ) R o 800 - Var.% YoY. Fonte: PIM/IBGE
. Pelo nono més consecutivo, a produgdo petroquimica '
apresentou queda na comparacdo interanual. Segundo a 60,0 -
pesquisa do IBGE, em julho, a producdo do setor recuou 400 -
2,7% em relacdo a julho de 2010. 20.0 |
. No acumulado em 12 meses, o setor petroquimico 0.0 -
mostra retragdo desde janeiro, e ndo da sinais de reacao. '
;. ~ ~ -2 i
No acumulado do ano, até julho, a retracdo da producdo é 0.0
de 7%, contra o mesmo periodo em 2010. -40,0 1
. A desaceleracdo da produgdo no setor pode estar -60,0 -
. \ . ~ 0 00 MW W W W OH” WO O OO OOOOO dA A A«
associada, em parte, a crescente importacdo de nafta, a eLeoLesSeeeeeLdddddddddd
P o . SET SV F5STETBTSITVZETE8TISOIE AT S
principal matéria-prima do setor. Segundo a Funcex, as SEETn282ET028 =028 ¢ ¢ =
1 A [0)
importagdes de nafta cresceram cerca de 30%. a— Acumulado em 12 meses
. Acreditamos que o cdmbio apreciado devera favorecer as
importacoes de nafta, impactando negativamente o setor Importag&o de naftaparasetor petroquimo
- a0 Em US$ Milhdes. Acumulado jan-julde cada ano. Fonte: Funcex
petroquimico nos proximos meses.
[e0]
3000 - S D
< N
N
2500
2000
1500
Petroquimica 1000
Fontes: PIM/IBGE e Funcex
2008 2009 2010 2011* 12 meses 500
Producéo (Petroquimica) -13.0 6.8 3.8 -6.9 -4.8 0
Importacdo de Nafta 471 -29.1 1112 29.6 45.9
7 : . P DO d AN M T OMNN~NOVWDDO dANMTLW O~ 00O O
* até jul/11 sobre jan-jul/10 333888553333 8888883833883 23
A A NN AN ANANNNNNNNN
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GALVABRASIL Petroleo

¥ De acordo com as novas projecoes fornecidas peIa EIA, Combustiveis Liquidos: Consumo mundial x Produc&o Mundial
(International Energy Outlook - 09/2011) a perspectiva é Milh&es de barris por dia (Mbpd). Fonte: EIA
gue a producdo de combustiveis liquidos ao final de 2011
apresente um aumento de 1% em relagdo ao mesmo 92 1
periodo do ano anterior . No entanto, a expectativa para o 90 -
consumo mundial do liquido é que o mesmo supere a g8 -
produgdao mundial ja em 2011, o que pode ser relacionado
a queda dos estoques no mesmo ano para os paises da 86 1
OCDE. 84 -
. Em um periodo de 4 anos (2008-2012) a China tende a 82 -
apresentar um crescimento do seu consumo em 29%, bem 80

acima do crescimento mundial no mesmo periodo (7%).
Para a producdao mundial, espera-se um aumento de 6%

neste mesmo periodo.
Dados Combustiveis liquidos, Petréleo e derivados

2009 2010 2011 2012

B Consumo M Produgdo

Fontes: EIA e ANP. Blaborag&o LCA Evolucédo Estoques de Petroleo nos paises da OCDE.
NuUmero de dias necessarios para suprir a demanda. Fonte: EIA

2008 2009 2010 2011

Producdo Mundial de Combustiveis 60
liqguidos e 6leos crus (mbpd) % e 87 88 89 59 -
Var. % 2% 3% 1% 2% >0 /
Consumo Mundial de Combustiveis 5 : 5 o w0 57
liquidos (mbpd) & i 56
Var. % -2% 3% 2% 2% EZ
Preco WTI (US$/Barril). 100 62 79 94 90 53
Var. % -38%  29% 18% -4% 52
Extragéo Brasil (mbpd) 181 195 205 213 237 °1
19 tri 29 tri 32 tri 42 tri
Var. % 8% 5% 4% 11%
Saldo Comercial Petrdleo e derivados % 92 o 296 30 2010 2011 2012
Brasil (US$ mi) -4.1 5 7 5.301
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